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需求低迷难以改观后市行情弱势运行
——2008年前3季度橡胶市场综述及后市展望

陈克新

(中商流通生产力促进中心，北京100043)

摘要：2008年第三季度末期，全国橡胶需求依然低迷，新增资源由增转降。受世界

经济下行和最终需求不足的影响，有可能出现全球性橡胶供应过剩。

关键词：天然橡胶，合成橡胶；供应过剩

临近2008年第三季度末期，全国橡胶需求依

然低迷，压迫市场价格持续走低，并使得新增资源

由增转降。近期尽管美国出台8 500亿美元救市

方案，但受世界经济下行和最终需求不足的影响，

有可能出现全球性橡胶供应过剩，橡胶中期价格

行情弱势运行局面难以改观，橡胶企业要有过“紧

日子”的准备。

1新增资源由增转降

由于国内需求增长乏力和销售价格走低的双

重挤压，全国橡胶新增资源由增转降。据中商流

通生产力促进中心测算，今年9月份，全国橡胶新

增资源量55万t左右，比上月下降4．5％，比去年

同期下降4．8％。1～9月累计，新增资源量约为

468万t，同比增长4．2％。其中天然橡胶新增资

源量约为190万t，同比增长4．4％；合成橡胶新

增资源量为278万t，同比增长4％(见表1)。

表1 2008年l～9月全国橡胶新增资源情况

1．1国内生产情况

今年9月份天然橡胶继续大量上市，估算全

国天然橡胶产量约为12万t(含民营胶和境外胶

流入国内加工部分，下同)。1～9月份累计，天然

橡胶产量61万t左右，比上年有所增加。

合成橡胶产量转为下降。据统计，今年9月

份，全国合成橡胶产量17万t，比上月下降

16．5％，比去年同期下降5．7％。l～9月份累计，

合成橡胶产量176万t，增长9％，增长水平继续

回落。分析合成橡胶产量所以持续回落，主要因

为下游需求疲软。

1．2境外进口情况

国内需求增速回落，继续抑制境外进口。据海

关统计，9月份全国各类橡胶进口量为25．8万t，

与上月大体持平，比去年同期下降5．5％。1～9

月份累计，进口橡胶231万t，比去年同期增长

3 o／I，增长水平又有回落。

9月份橡胶进口构成中，进口天然橡胶17

万t，比上月增加2万t，比去年同期增长7．7％；

进口合成橡胶8．8万t，比上月下降18％，比去年

同期下降23．5％。1～9月份累计，进口天然橡胶

129万t，同比增长8．6％(见表2)；进口合成橡胶

102万t，同比下降3．3％。

2消费需求依然疲软局面

由于国内外经济增长双双回落，尤其是美国

“次贷危机”愈演愈烈，开始由金融领域向实体经

济蔓延，其中消耗橡胶最多的机动车轮胎首当其

冲。受其影响，全国轮胎等橡胶制品生产继续减

速。据统计(国家统计局口径)，今年9月份全国轮
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注：天然橡胶与合成橡胶的进口量和进口金额中均含乳胶部分．

胎产量(含各种外胎，下同)4 557万条，环比大降

7．8％，同比仅增长6．8％，增速比去年同期回落

了近18个百分点。1～9月份累计，轮胎外胎产量

42 592万条，同比增长12．9％，增幅回落态势依旧。

其他橡胶制品，尤其是胶鞋生产也都继续减速。

3市场价格继续大幅下跌

进入9月份后，国内外需求进一步减弱，石油

价格深幅跌落，美元升值和投机基金出逃等因素

共同作用，全国各类橡胶价格继续全面大幅跌落。

据测算，2008年9月份全国销区天然橡胶

(SCR5)现货均价为每吨25 055元，环比下跌

6．8％(见表3)；产区天然橡胶(SCR5)现货均价

为每吨25+027元，环比下跌9．1％(见表4)。与

上年同期相比，分别上涨25％和27％，涨幅也急

剧缩小。

合成橡胶价格大幅走低。受石油价格和天然

橡胶价格下降拖累，合成橡胶环比价格也大幅走

低。据测算，9月份全国丁苯橡胶销区平均每吨

价格20 600元，环比下跌11．8％(见表5)；顺丁

橡胶销区平均每吨价格21 635元，环比下跌13％

(见表6)，同比涨幅亦迅速回落。

裹3 2008年9月销区国产标准胶SCR$

现货每吨成交价格

裹4 2008年9月产区国产标准胶SCR．5

现货每吨成交价格

表5 2008年9月丁苯橡胶销区市场每吨价格

表6 2008年9月顺丁橡胶销区市场每吨价格

4美国救市难改橡胶行情弱势运行局面

4．1 橡胶价格弱势运行的趋势难以改变

今年国庆过后，国内橡胶行惰再次大幅下跌。

其中天然橡胶期货市场价格跌幅超过10％。有

一种观点认为，经过前期高台跳水，橡胶价格已经

触底。近期美国7 000亿美元救市方案实施，以

及全球通力协作，将使得世界经济得到提振，从而

推动橡胶价格上涨。

上述观点有一定道理。美国7 000亿美元救

市方案得到实施，确实可以增强经济信心，避免金

融形势的进一步恶化。不仅如此，近期内由于

7 000亿美元救市计划影响，大量资金注入市场还

有可能导致美元贬值，增加以美元计价的国际市

场橡胶价格走势的不确定性。比如前段时间受到

这个消息刺激，纽约石油期货价格一度创下近年

来单日最大涨幅，但总体来看，受到多方面因素影

响，国内外橡胶中期行情将弱势运行，难以出现持

久性的强劲反弹。反弹过后还有可能继续跌落，

这个趋势不会发生大的改变。

当然，上述结论以不发生大的地缘政治事件、

严重的自然灾害为前提，否则另当别论。
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4．2最主要“抑价”因素是美国消费能力出了大

问题

国内外橡胶中期价格行情弱势运行，最主要

因素是美国消费能力出了大问题。最近10年来，

全球经济发展失衡，其中一个重要方面，在于美国

人在消费问题上长期“寅吃卯粮”，无论是美国政

府还是一般民众，大多负债累累，过度透支了未来

消费，甚至是没有偿还能力的消费，比如“次级贷

款”。有资料表明，9 000亿美元救市方案实施

后，美国政府财政赤字占GDP的比重将达到创纪

录的8％以上。包含公共政府的债务，美国总负

债将达到或接近10万亿美元，几乎为美国GDP

的70％，从而将美国债务推向1954年以来的最

高水平。次贷危机的爆发，还使美国债券信誉受

到沉重打击，人们尽可能多地减持美国债券，发行

新债遭遇很大阻力，因而一段时期内美国将处于

消费“还债”阶段，这就使得今后美国人的消费能

力，包括对汽车轮胎、胶鞋等耗胶产品需求显著减

弱。据有关资料，今年9月美国新车销售量同比

下降27％，降至17年来的最低水平。预计2008

年美国汽车销售量将回落到1 400万辆左右，比

上年下降15％。全世界的汽车销量也将出现8

年来的首次下降。与此同时，美国人的汽车行驶

里程也大幅下降。受其影响，权威机构多次调低

了美国的石油消费量，还有观点认为2009年美国

将因此成为汽油净出口国家。

9 000亿美元救市方案的实施，即使产生一

定的近期消费刺激作用，但最终结果只能是进一

步加剧美国对未来消费能力的“透支”程度。因为

美国政府自己并没有多少节余积累，巨额资金的

筹集几乎完全依赖发行债券和向各国借贷，再有

就是扩大货币发行量。

不仅如此，“次贷危机”的影响由金融领域向

实体经济蔓延，向欧元区国家蔓延，产生大量失

业，收入水平下降；因为股市、楼市、债市价格急剧

下跌，导致财富大幅缩水；因为金融机构银根吃

紧，信贷普遍收缩，这就使得美国人不仅难以“寅

吃卯粮”，而且当期消费能力，尤其是信用消费能

力也受到了很大损害，在很大程度上抵消7 000

亿美元救市方案的刺激效应。

当然，7 000亿美元救市实施后，大量资金注

入市场，有可能再度引发美元贬值。尽管美元贬

值在短期内有可能推高国际市场橡胶、石油产品

价格，有可能推高海运费用，但却因此导致更为严

重的通货膨胀，导致美国和全球市场购买力更多

缩水，对橡胶消费能力形成新的冲击，这就使得今

后更大的价格下跌成为可能。

美国消费属于全球性最终消费，在世界最终

消费中占据举足轻重的地位，具有全球经济“火车

头”的功能，因为美国“消费还债”，最终消费能力

减弱，势必使得世界橡胶消费在今后较长的一段

时期内都处于相对低迷阶段。这种橡胶及制品需

求的减弱情况，将极大抑制下一阶段橡胶市场行

情。“皮之不存，毛将焉附”?在整体经济下行、需

求(有货币购买力的需求)不足的情况下，何来价

格上涨动力?因此，国内外橡胶中期行情将弱势

运行。这是最根本的、统帅全局的主导因素，对此

要有足够的认识。

全球橡胶消费减弱的趋势可以从我国橡胶进

口水平和轮胎等橡胶制品的出口水平急剧回落获

得验证。据海关统计，今年1～9月份累计，全国

各类橡胶累计进口同比仅增长3％，其中合成橡

胶累计进口量还出现了下降。从今年5月份起，

我国天然橡胶进口量连续4个月同比下降。同期

轮胎外胎(含各种外胎)出口量同比增幅也仅为

2．1％，比去年同期回落了21个百分点，其中2，

6，7，8和9月份出口量同比还出现了下降(见表

7)。另据中国橡胶工业协会统计数据，今年上半

年会员企业橡胶工业出口交货值同比增长12％，

比去年同期回落了15．5个百分点。

中国是目前全球最大的橡胶进口国和消费

(中间消费)国，也是轮胎等橡胶制品的最大出口

衰7 2008年1—9月全国轮胎外胎出口情况

月份暂嬲毯黔群景戮长
2 792

5 063

7 736

10 604

13 408

16 243

19 295

22 042

24 703

O

2

2

4

8

6

8

9

1

8

4

6

6

6

4

3

2

2

O■3

0

2■■■一

&哪地乱＆叫咖q
o

2

2

4

8

6

5

2

9

l"盯盯踮∞踮∞似∞

2

2

2

2

2

2

3

2

Z月月月月月月月月月

1

2

3

4

5

6

7

8

9



2008年第21期 橡胶科技市场 · 33 ·

国。中国橡胶原材料和制品出口水平的急剧回

落，甚至出现下降，表明全球橡胶需求不容乐观。

4．3需求增长势头放缓。有可能导致全球橡胶产

能过剩

一段时期以来，持续性强劲上涨的橡胶价格，

高额利润的产生，刺激了国内外橡胶，尤其是天然

橡胶产能的迅速膨胀。据初步测算，从本世纪初

到目前为止，东南亚天然橡胶种植面积至少增加

了3成。我国胶树种植面积也明显增多，尤其是

民营胶发展迅速。据不完全统计，目前仅云南西

双版纳州的植胶总面积就达到了615万亩，比

2000年增加了1倍左右，比上世纪90年代增加

更多。这些新增胶树中的一部分已经进入开割

期，新胶上市量将逐年增多。由于民营胶割胶面

积的增加，以及我国企业和个体经营者境外种植

橡胶并部分流入境内加工，今年全国天然橡胶产

量不会减少，将继续稳定增长。

美国人对未来消费能力的过度透支，尤其是

次贷危机搅起的住宅价格泡沫，不仅导致了巨额

债务，推高了全球橡胶、石油、金属、谷物等初级产

品的价格，并且还刺激了为其服务的生产能力急

剧扩张，尤其是东亚和我国产能膨胀。比如，现阶

段我国橡胶消费量的3成以上都是为出口美国服

务的，其中包括直接对美出口和间接对美出口(中

间产品出口第三国，再由第三国加工成最终产品

出口美国)两个部分。这也是全球经济发展失衡

的一个重要方面。随着美国住宅、汽车等最终产

品消费能力的萎缩，由此引发的全球经济增长减

速，这些已经扩大的橡胶和橡胶制品产能失去了

“服务对象”，其过剩问题也就浮出了水面。受其

影响，近期我国轮胎等耗胶产品产量持续减速。

据国家统计局统计，今年1～8月份累计，全国轮

胎外胎产量38 073万条，同比增长13．9％，增长

水平比去年同期回落了9个百分点。其他橡胶制

品，尤其是胶鞋生产也都继续减速，有些月份还出

现了负增长。下游耗胶行业的生产减速，也反映

了橡胶产能过剩的趋势。

4．4橡胶生产企业要有过紧日子的思想准备

国内外经济的双双减速，欧美等国家甚至陷

入经济衰退，橡胶消费显著减弱，势必导致今后橡

胶市场关系的供大于求，进而引发激烈的市场销

售竞争，一段时期内抢占市场份额的“价格战”在

所难免，并将由生产成本更低的民营企业率先展

开。“价格战”的结果，有可能出现市场行情的报

复性下跌，相关企业利润挤出，销售价格贴近生产

成本运行，甚至短期内低于生产成本，即所谓“价

格倒挂”。因此，国内橡胶企业，无论是橡胶原材

料的生产经营企业，还是橡胶制品的生产经营企

业，都要有过“紧日子”的思想准备。

必须引起注意的是，此次橡胶价格调整，并不

仅仅是前期价格过高所引发的一次自我调整，而

是全球经济发展失衡，包括我国经济发展失衡调

整的反映。在这个更大、更深厚的背景下，这个调

整绝不是短时期内可以结束的，势必引发橡胶行

业的重新洗牌，引发橡胶企业的兼并重组，必须有

一些劣势企业退出市场，不可能全行业和所有企

业都毫发无损地“全身而退”。毫无疑义，这种兼

并重组对一些企业而言是痛苦的，但又是全行业

健康发展的必然代价。只有经过“价格寒冬”的淘

汰，我国橡胶行业才能真正去劣存优，实现产业集

中度的大幅提高。如果能够借助于此次橡胶及制

品价格的大幅走低，促进相当一大批企业的兼并

整合，使我国橡胶行业集中度大大提高，因此而更

加强大，又何尝不是好事呢?

Veyance公司实施全球扩张策略

固特异品牌输送带制造商Veyance技术公

司近日宣布，该公司将扩大其在南美市场输送带

生产和维修业务。该公司在北美进行巨额投资的

同时，仍抓紧全球其它地区的业务扩展。Veyance

技术公司在澳洲、巴西、智利、南非都有生产工厂，

但公司对亚洲(亚太)区域，尤其是中国的业务发

展更为重视。 博文

▲固特异轮胎公司近日宣布到2008年年底，公

司位于卢森堡科尔马一贝尔格地区的轮胎厂将大幅

度减产，作此决定主要是其欧洲载重轮胎市场份额

显著下降，销售额远低于公司预期目标。 博文


