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2 月天然橡胶市场月评

王伟波
(新域期货信息研究室 青岛 2 6 6 0 7 1)

进人 2 月之后
,

随着国内产区进人停割期
,

以

及主要产胶 国相继进人减产期
,

国内国际现货橡

胶市场价格继续走高
。

与此同时
,

全球商品期货

市场价格继续走牛
,

金属 以及农产 品价格屡创新

高
。

沪胶期货市场在高位整理 之后
,

2 月也 出现

大幅上涨
、

再创新高的走势
。

主力合约 R U 4 07 本

月开盘 1 6 2 1 0
,

最高 1 7 4 8 5
,

月末以 1 7 2 7 0 报收
,

上

涨 1 6 。。 点
,

涨幅 9
.

9 %
。

成交量和持仓量也继续

大幅增加
,

沪胶牛市仍将继续
。

2 月现货价格回顾
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2 日价格 2 7 日价格 涨幅 %
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14 5 0 0

1 42 50

1 24 0

15 0 0 0

15 2 3 3

1 3 4 0

上涨

5 00

9 8 3

1 0 0

:
`
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2 月国内仍旧处于停 割期
,

新胶资源缺乏
,

而

此时国内消费市场需求依旧
。

受到供求关系紧张

的影响
,

现货价格继续上涨
,

产区价格每吨上涨幅

度达到 9 00 元
,

而销 区 因为交易商观望情绪较 为

浓厚
,

市场价格上涨幅度较慢
,

本月每吨上涨 5 00

元
。

今年海南垦区橡胶
“

两病
”

( 白粉病
、

炭疽病 )

病情趋于严重
,

防治工作难度大
,

南部地 区近 10

万亩已不同程度发作
“

两病
” ,

有 的农场发病指数

达 60 以上
。

因此
,

后期国内橡胶现货的供应量将

可能直接减少
,

而市场的需求依 旧强劲
,

此外三月

份国内仍旧处于停割期
,

供求关系的紧张将继续

对价格 的上涨产生支撑
。

2一 3 月东南亚进人每年的霜冻期及早季
,

胶

农无法割胶
。

霜冻期 间
,

天然橡胶的产量将会下

降大约 30 %
,

而市场需求依旧
。

进人 3 月之后 国

内仍处于停割期
,

将会导致用胶企业加大在 国际

市场的采购
,

因此 国内的买盘将会继续对 国际市

场价格产生支撑
,

亚洲现货天然橡胶市场将延续

上涨的走势
。

R S S 3 号烟片胶 F O B 报价已从月初

的每吨 1 2 4 0 美元上涨 10 0 美元
,

涨至月末的每吨

1 3 4 0 美元
,

后期现货价格仍有继续走强的可能
。

由于国际现货橡胶价格 的大幅上涨
,

东京胶

市场本月交易行情呈现出大幅上涨走势
。

橡胶连

续合约月末报收 15 7
.

4
,

较月初每千克上涨 1 1
.

1

日元
,

涨幅 7
.

6 %
。

期价经过一个 多月整理 之后

在 14 0 一线受到支撑
,

技术面的强势上升非常明

显
。

2 月中下旬美元对 日元汇率的大幅反弹也对

以 日元标价 的期价上涨产生了积极 的作用
。

期价

已经突破去年 1 2 月 18 日反弹高点每千克 15 1
.

0

日元
,

后期将继续上试历史高位每千克 1 61
.

1 日

元
。

相信随着基本面利多 的推动
,

期价后 市将继

续上升
。

沪胶技术面
:

主力 R U 4 07 合 约月 K 线继续

呈现出明显的多头排列形态
,

持续牛市的上涨格

局
。

期价已经 向上 突破 了 2 0 0 3 年 n 月 份的新

高
,

2 月再创 7 年以来 的高位
。

均线系统上升走

势良好
,

技术指标 K DJ 继续强势区域 向上扩散
。

目前市场成交量的大幅放大表明市场成交活跃
,

持仓量继续增加 显示了期 价增仓上涨 的强势格

局
。

虽然本月创立的新高 17 4 8 5 点之后出现回落

说明上涨的压力依 旧存在
,

但是期价后期 目前处

于技术性强势之中
,

相信价格在调整之后有 向新

高突破的可能
。

2 后期价格走势展望
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巨量 的库存对胶价的上涨产生压力
。

2月期

价大幅上涨的同时
,

期货库存量继续大幅增加
。

2

月 初 可 交 割 量 为 15 77 0 0t
,

已 注 册 仓 单 为

1 4 2 5 7 O t
,

月末可交割量为 1 6 4 1 1 5 t
,

已注册仓单为

1 4 8 9 4 5 t
。

其 中可交割量增加 6 4 0 0 余 t
,

注册仓单

增加 15 0 0 余 t 。

即在价格上涨的同时
,

更多的现

货资源流人期货市场注册成为了仓单
,

不断增 加

的库存对期价上涨是极为不利的
。

但 目前 3 月
,

4

月两个近月 合约的持仓量不 大
,

均在 6 0。。 手 以

内
,

交割的数量可能在 1
.

5 万 t 左右
。

随着时间

的推进
,

逐步到期仓单将 流出期货市场进人现货

市场
,

减轻 了期价上涨 的压力
。

虽然流人现货市

场的新增资源对现货价格产生压力
,

但 国内的停

害」期将延续到 4 月底
,

所 以现货市场价格近两个

月内受到的影响将会较小
。

美元汇率在反弹之后仍有可能继续走弱
。

从

2 月中旬开始
,

一直走弱 的美元汇率 出现反弹走

势
。

美元汇率的反弹
,

对 于 以美元报 价的国际现

货市场价格将产生压制作用
。

由于美元长期大幅

的下跌
,

市场本身存在反弹的需求
。

而美元汇率

的走弱对美国经济 的复苏起到较大支撑作 用
,

所

以美国政府很可能将继续弱势美元政策
。

相信在

技术性反弹结束之后
,

美元汇率将会继续走弱
,

这

也将对国际橡胶价格的继续走强起到积极作用
。

综合来看
,

2 月橡胶 现货和期货均出现了大

幅上涨的走势
。

出现大幅上涨之后市场本身有回

调整理的需求
,

期价 在从 l 月以来一 直在 1 6 0 0 。

点以上高位震荡
,

月末开始向上突破
。

笔者相信
,

由于全球经济继续复苏
,

特别是 中国经济强劲增

长所产生的对橡胶的需求正在继续增加
,

伴随着

全球 商品价格的不断走牛
,

沪胶在处于停割期的

3 月仍有继续上涨的可能
。

建议投资者继续保持

多头思维
,

顺势而为
。

原材料成本提高 以及米 其林收购丹麦一分销 商

Vi bo gr 一次性支出 3
.

06 亿欧元等因素的影响
。

米其林的营业利润占销售额 的比例从 2 0 0 2

年的 7
.

8 % (即 123 亿欧元 )下降到 2 0 0 3 年的 7
.

4 %

( 1 1 4 亿欧 元 )
。

集 团主 席 E d o u a r d M i e h e l i n 指

出
,

除去收购 V ib or g 的因素
,

该集团营业利润 占

销售额的比例应在 7
.

7 %
,

并重 申米其林的 中期

增长 目标为 10 %
。

该公司表示
,

尽管 2 0 0 3 年公司销售额上升了

3
.

7 %
,

但全年收人下跌 1
.

8 %
,

为 1 53
.

7 亿欧元
。

由于全球对天然橡胶的强劲需求
,

造 成天然

橡胶价格的持续走高
。

米其林公司预测国际市场

天然橡胶的价格继 2 。。 3 年上涨 21 %后
,

2 0 0 4 年

的上涨幅度仍将达到 10 % 一 15 %
。

这在很大程

度上是由于中国经济的快速发展
,

中国对天然橡

胶的需求增长了 87 %
,

虽然天然橡 胶价格居高 不

下
,

但相对 1 9 9 5 年 的最高水平仍 然低 17 %
。

对

每年消费全球天然橡胶总产量 10 % 的米其林公

司来说
,

如果欧元对美元继续保持强势
,

天然橡胶

价格居高不下对其影响是非常巨大的
。

胡春林

费尔斯通再次召 回轮胎

米其林 2。。 3 年净利润下滑 45 %

米其林公司 日前宣布
,

2 0 0 3 年度净利润下降

4 5 %
,

并预警 2 。。 4 年度运营仍将受到价格压力的

影响
。

米其林轮胎占全球 19
.

2 %的市场份额
,

但

2 0 0 3 年的净利润下降至 3
.

1 7 5 亿欧元
,

2 0 0 2 年同

期为 5
.

8 0 8 亿欧元
。

这 主要是受欧元汇率走强
,

在大量召 回导致福特汽车公司越野车倾翻事

故的轮胎 4 年后
,

普利司通 /费尔斯通北美轮胎公

司再次宣布召 回为福特 S U V 车的配置 的轮 胎
。

但召 回的轮胎数量很少
。

日本普利司通公司美国分部称
,

将更换原来

为福特越野车配备的 2 9 7 0 0 0 条轮胎
,

这些轮胎是

在 2 0 0 。一 2。。 3 年期间制造和销售的
。

政府调查

委员会报告称
,

在 6 起汽车碰撞事故中
,

已经造成

5 人死亡和 20 人受伤
。

公司还更换同一时间
、

配

备了同样轮胎并且已经出 口 的福特越野车的轮胎

2 0 0 0 0 条
。

费尔斯通公 司称
,

他们还不能确认造成事故

的原 因
。

联邦交通管理局认为
,

造成事故的原 因

是由于轮胎胎侧损坏造成轮胎开裂
。

代理商称
,

费尔斯通已经停止生产这种轮胎
。

存在问题的轮胎型号是 L T 2 6 5 / 7 5 R 16 1
廿

aO d

R a n g e D
,

制造时间为 1 9 9 9 年 3 月至 2 0 0 2 年 1 2

月间
,

魁北克的 J o l i e t t e 工厂
。

胡春林


