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今年能够有机消化国内产区新增资源与期货

库存的主要原因
,

一方 面来 自于 国内对 于天然橡

胶基本需求保持平稳递增的态势不变
,

另外一个

重要原因是合成橡胶价格 自今年 7 月份 以来
,

在

原油价格连续暴涨的带动下逐 步走高
,

10 月份

甚至出现连续飘升的走势
,

一改以前
“
天然高

、

合

成低
”

的局面
,

从两个胶种的走势来看
,

目前形成
“

合成高
、

天然低
”
的明显倒 挂局 面

,

这 种倒 挂局

面 自 9 月下旬 以来一直维持到现在
。

截止 n 月

4 日
,

合成橡胶中的丁苯橡胶
,

以 山东为例
,

国产

松香胶每吨 1 5 6 0 0 ~ 1 5 90 0 元 (销区 ) ;
顺丁橡胶以

山东为例
,

每吨为 1 5 6 00 一 1 5 8 0 0 元
,

与天然橡胶

相比
,

以 山东青 岛 为例
,

国 产标 准 五 号胶 每 吨

1 3 0 0 0 元
,

价差 比例高达 每吨 2 6 0 0 一 3 0 0 0 元
,

如

此大的价差迫使轮胎生产企业不得不调整配方
,

加大对天然橡胶的用量
。

因此
,

自 7 月份 以来
,

合

成橡胶行情 的暴涨
,

从某种程度上促进 了轮胎生

产企业对天然橡胶的需求
。

由此可见
,

今年尤其

是下半年以来
,

国内天然橡胶市场需求 的增加主

要还是依靠来 自合成橡胶市场
“

物稀价高
”
的特殊

催化作用
。

另外
,

下半年以来
,

公路限载政策的宽

容
,

重型卡车的生产
,

以及 2 0 0 0 年前后 国内轿车

市场在 3一 5 年更换轮胎等因素的相互推动下
,

导

致整个用胶企业对天然橡胶的需求经过上半年短

暂的低迷之后重新活跃
。

从全球 范围内分析
,

2 0 0 3 年全球橡胶 (包括

合成橡胶 ) 消费量增加 5 %
,

达 1 8 9 7 万 t
,

增加最

明显的是亚太地 区
,

其中
,

中国已经是世界上最大

的橡胶消费国
。

全球橡胶供应量增加 5
.

3 %
。

天

然橡胶产量增长 6
.

6 %
,

达 7 75 万 t ;
合成橡胶增

长 4
.

4写
,

达 1 13 6 万 t
。

2 0 0 3 年全球天然橡胶库

存量下降
,

这是连续第二年下降
,

但是下降幅度小

于 2 0 0 2 年
。

预计 2 0 0 5 年全球橡胶消费量仍继续

保持增长态势
,

增 长率约 5写
,

将是连续 4 年增

长
,

但增长率不会超过 2 0 0 。 年的 7%
。

2 0 0 4 年和

2 0 0 5 年
,

市 场对 天然橡胶 的需求 增长率分别 为

5
.

6% 和 5
.

4 % ; 而 合 成橡 胶 的增 长率 分 别 为

3
.

3%和 4
.

7 %
。

停割
。

根据历年来胶价走势的季节性变动规律来

分析
,

每年割胶旺季
,

基本上可以探 明年度低点
,

今年也不例外
。

去年低点形成时间是在 6 月中旬

至 7 月上旬
,

产区现货报价在每 吨 10 7。。一 10 8 0 0

元
。

7 月中旬 以后 由于期货行情的飘升
,

胶 价节

节走高
,

今年的年度低点从 现货来看也基本上探

明是在 7一 9 月上旬
,

产区 现货报价在每吨 1 2 0 0。

元
,

整体上 比去年每吨抬升了 1 0 0 。 ~ 13 0 0 元
。

同

时相 比去年而言
,

2 0 0 3 年的期货需求转为期货销

售
,

胶价承受 了期货库存一增 一减 的双重压 力
。

2 0 0 3 年在 7 月至年底前
,

期货库存一直处 于增加

状态
,

来 自市场期现套利盘将资源以买人 的方式

拉进期货仓库进行交割
。

而 2 。。 4 年恰恰相反
,

期

货需求转为期货库存释放
,

但是可以看 出在如此

压力之下
,

胶价不仅未跌破 03 年的低点
,

相反在

每吨 1 2 0 0 。 元获得重要支撑后节节走高
。

因此
,

从供应增加胶价不跌反 升这个迹象来分析
,

需求

的旺盛是解释这一现象唯一理由
。

因此对于即将

到来的停割季节
,

随着国内可供应资源的逐渐减

少
,

同时在进 口胶价居高不下的背景下
,

国内天然

橡胶
,

尤其是国产标准五号胶将 以震荡整理巩 固

的方式连续走高
,

乐观的估计到年底前其价格可

以从 目前每 吨 1 2 60 0
一

2 8 0 0 元升至每 吨 1 3 5 0 0

~ 1 4 0 0 0 元
。

我国丁基橡胶未来发展方向

4 综合分析

海南
、

云南进入 n 月份后气温逐渐降低
,

天

然橡胶产量开始明显减少
,

截止到 12 月底将全部

预计未来几年
,

我国汽车和制药工业仍将快

速发展
,

丁基橡胶需求量持续增加
,

品种和数量都

不能满足市场需求
。

在轮胎领域
,

2 0 0 5 年我 国丁基橡胶的需求量

将达到 7
.

5 万 t
,

2 0 10 年将达到 1 2 万 t ; 2 0 0 5 年力

车胎行业丁基橡胶消耗量将从 2 0 0 2 年的 1
.

4 万 t

上升到 2
.

5 万 t
,

2 01 0 年将达到 4 万 t 左右
; 2 0 0 5

年
,

丁基橡胶用于胶带
、

胶管等其它橡胶制品和胶

粘剂
、

防水卷材等的消费约为 1
.

1 万 t 。

预计到 2 0 0 5 年
,

我国丁基橡胶需求总量将达

到 1 4 万 t
,

其中 卤化 丁基橡胶 比例将从 目前 的

36 % 上升到 45 %左右
,

达 6
.

3 万 t 左右 ; 到 2 01 。

年
,

中国丁基橡胶需求总量将达到 21 万 t 左右
,

其中卤化丁基橡胶约 12 万 t
。

万博橡胶供稿


