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市场转向回升震荡仍为主调
——2010年8月我国橡胶市场综述

陈克新

(中商流通生产力促进中心，北京100043)

摘要：20LO年8月，我国橡胶市场消费需求转向回升，橡胶价格全面上涨，天然橡

胶、丁苯橡胶、顺丁橡胶价格环比分别上涨4．5％，12．7％和9．1％。经过一段时期的

持续上涨，市场上已经累积了一定回调压力，年内我国橡胶市场运行主调还是宽幅

震荡。
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2010年8月，由于产销旺季到来，全国橡胶

市场消费需求转向回升，主要表现为消费需求增

加，资源降势得到遏制，橡胶价格全面上涨。展望

后市，橡胶市场将在增速回落中保持扬升势头，宽

幅震荡仍为今后行情主调。

1消费需求转向回升

进入2010年8月，在终端需求回暖的拉动

下，橡胶市场整体消费需求转向回升。据统计，

8月全国汽车产量133万辆，同比增长13．1％。

1"--8月累计汽车产量1185万辆，同比增长38．4％。

预计全年汽车产量突破1500万辆没有悬念，我国

作为世界最大汽车生产国地位不会改变。

2010年8月轮胎出口量仍为较高水平。据

海关统计，当月全国轮胎(含各种外胎，下同)出日

量为3210万条，虽环比下降，但同比依然增长

11．2％(见表1)。1～8月累计，轮胎出口量达到

24433万条，同比增长28．2％。

由于汽车产销逐步进入旺季，轮胎等耗胶产

品产量持续减小局面有所扭转。据统计，2010年

8月全国轮胎产量6801．8万条(含各种外胎，

国家统计局口径)，环比增长7．8％，同比增

长11．5％(见表2)。1～8月累计，轮胎产量

表1 2010年1～8月轮胎出口情况

裹2 2010年1～8月轮胎生产情况

51396万条，同比增长23．9％，继续保持高水平增

长局面。

2新增资源降势得到扼制

进入2010年8月以后，受到需求增长的支
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持，持续数月的橡胶新增资源下降趋势得到扼制。

据中商流通生产力促进中心测算，8月全国橡胶

新增资源量约为65．41万t，同比增长0．2％。

1～8月累计，橡胶新增资源量为473．16万t，同比

增长7．8％(见表3)，其中天然橡胶新增资源量为

166．5万t，同比增长0．5％；合成橡胶新增资源量

为306．66万t，同比增长12．1％。

2．1 国内生产情况

2 0 1 0年8月国内天然橡胶产量继续稳

表3 2010年1～8月全国橡胶新增资源情况

定增长。估算当月天然橡胶产量12万t。1～

8月累积产量超过50万t，比上年同期继续

增长。

合成橡胶产量小幅增长。据统计，8月全国

合成橡胶产量26万t，环比有所增长，同比增

长5．7％。1～8月累计产量200万t，同比增长

12．7％，增幅继续回落。

2．2境外进口情况

据海关统计，2010年8月全国各类橡胶进口

量为26．91万t(见表4)，与上月大体持平，比上

年同期增长4．7％，扭转了下降局面。橡胶进口

构成中，进口天然橡胶16万t，同比增长4．9％；

进口合成橡胶10．91万t，同比下降18．9％。1～

8月累计进口橡胶220．66万t，同比增长4．9％，

增幅继续回落。

表4 2010年1～8月全国橡胶进口情况

注：天然橡胶与合成橡胶的进口量和进口金额中均含乳胶部分数据。

3市场价格大幅上涨

进入2010年8月，受需求旺盛和成本增加因

素影响，全国橡胶价格摆脱升降并存局面，转向全

面大幅上涨。市场监测数据显示，8月全国销区

天然橡胶(SCRWF)现货每吨均价为24972元，环

比上张4．5％，同比上涨37。2％(见表5)。合成

橡胶中，丁苯橡胶每吨均价为17194元，环比上

涨12．7％，同比上涨22．9 oA(见表6)；顺丁橡胶

每吨均价为20478元，环比上涨9．1％，同比上涨

40．2％(见表7)。

表6 20lO年8月丁苯橡胶销区市场每吨价格

表5 2010年8月天然橡胶(SCRWF)

销区市场每吨价格
表7 2010年8月顺丁橡胶销区市场每吨价格
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4回落中保持上升势头

2010年以来，世界经济增长疲软，下半年我

国经济增速也出现回落，与橡胶消费关系密切的

汽车、轮胎等产品产量增幅也大多回落。尽管如

此，与去年同期相比，各项经济指标仍呈现较高增

长水平，整体橡胶需求依然旺盛。另一方面，各类

橡胶，特别是天然橡胶的新增资源供应保持小幅

增长水平，供求关系有所改善。

值得注意的是，影响橡胶需求的政策因素(包

括世界各国调控政策)正在发生变化。进入第2

季度以来，我国经济增速呈现回落态势；欧美国家

汽车、房屋销售不理想，失业率居高不下，全球经

济二次探底的风险逐步显现。为此，包括我国在

内的世界主要国家的调控政策开始由刺激政策的

准备退出，悄然转向新的刺激措施出台。比如，最

近美联储宣布将到期的MBS(按揭抵押证券)所

得资金重新投入债券市场，变相地重启了量化宽

松政策，或者说是再次按下了印钞机的按钮。美

联储主席伯南克表示，美联储将尽一切可能确保

美国经济持续复苏，如果经济前景显著恶化，美联

储将不惜通过“非常规”的货币宽松政策向经济提

供进一步支持。虽然开动印钞机这种“非常规”的

货币宽松政策将会引发今后的通货膨胀危机，但

美国不怕，因为滥印美元引发的任何通胀的风险

从来都是由全世界买单，也包括我国在内。况且，

美国中期选举在即，当经济恶化、失业居高不下

时，增加短期就业，获得选民支持，比寻求长期财

政平衡更为重要。美国政府已经管不了那么多

了，这也是为什么1年多来黄金价格改变以往规

律，与美元汇率比翼双飞的重要原因。因为人们

认为，尽管避险需求使得美元汇率上升，但美元最

后也会贬值，只有黄金可以真正对抗通货膨胀。

这也适合天然橡胶等金融化的资源性商品。

美联储的举动将对世界其他国家产生示范效

应。据媒体报道，在美联储重启了量化宽松政策

当天，日本央行召开紧急会议，将隔夜拆借利率维

持在0．1％不变，同时拟进一步放宽货币政策，将

贷款规模由20万亿扩大至30万亿日元。随后还

宣布将实施新的经济刺激计划，成立由首相领导

的经济增长促进机构；延长12月底到期的家电、

住房等消费优惠政策；加强就业扶持力度，把只针

对应届毕业生的促进就业项目面对群体扩大至3

年内毕业的往届毕业生等。日本政府准备通过上

述措施改善就业，拉动消费，应对日元急剧升值的

局面。

在欧洲、美国、日本等国家调控政策改变的同

时，我国决策部门也对宏观政策进行了适度微调，

主要是政策中保增长、促就业的成分比重正逐步

提高，包括陆陆续续出台的区域振兴和中长期发

展规划、加快推进保障房建设、拟推出5万亿新能

源投资规划、增加高铁建设投入等，以期在一定程

度上对冲经济减速的负面影响。

这种政策变化效应需要一个渐进的过程，即

政策变化虽然不会立即对近期(年内)橡胶需求产

生强劲推动，但却对未来橡胶需求以及市场行为

产生重大影响，显著放大中间需求，比如储备需

求、囤积需求、金融性购买需求等，使得市场行情

迅速波动。所以说，政策变化是一个较为活跃的

影响因素。

从未来的利空方面看，最主要的还是世界经

济是否会二次探底。虽然一些机构认为这种可能

性不大，但它仍然是一个阴影。此外，橡胶价格经

过一段时期的持续上涨，市场上已经累积了不小

的回调压力。由此可见，年内我国橡胶市场运行

主调还是宽幅震荡，对此，贸易商和投资者都要谨

慎对待，掌握贸易和投资节奏，防范回调风险。

▲山东玲珑轮胎股份有限公司继445／95R25

全钢工程机械子午线轮胎投产后新近推出了95

系列385／95R25★★LMllN全钢工程机械子午

线轮胎，该规格轮胎主要适用于起重机等机械。

刘纯宝

▲玲珑集团根据市场需求开发并正式投产

9．00一16 14PR LL45叉车轮胎。优化的花纹设

计，加厚的胎肩、胎体以及胎侧结构，使该轮胎厚

重有力，具有超强的抗划伤和抗刺伤能力，适合在

加工制造业、仓储业、运输业等的货物搬运、存储

中使用；平坦的行驶面、深花纹沟结构以及独特的

胎面胶配方，大大提高了胎面的耐磨性能和抗切

割性能。 刘纯宝


