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橡胶市场热点分析及后市展望
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　　5月 10日 ,商务部决定对原产日本和欧美的

进口氯丁橡胶 ,征收 2%～ 151%不等的反倾销

税 ,期限为 5年 。此举一出 ,立刻引起业界广泛关

注。

氯丁橡胶主要用作电线电缆护套、胶管 、阻燃

橡胶制品 、各种密封圈垫以及化工设备防腐衬里

和氯丁橡胶胶粘剂等 ,还广泛用于建筑防水材料

及医疗卫生 、能源开发等领域。目前在全世界仅

有 10多个厂家生产氯丁橡胶 ,我国仅有重庆长寿

化工有限责任公司和山西合成橡胶集团有限责任

公司生产氯丁橡胶。

2000年以来 ,由于日本 、美国 、欧盟等地的厂

家生产的氯丁橡胶在中国市场低价销售 ,对国内

两家生产企业正常经营造成了损害 。为此 ,两家

公司向商务部提交了反倾销立案申请。

商务部在调查中发现 ,在 2000 年 、2001 年 、

2002年和 2003 年上半年 ,日本 、美国 、欧盟等地

厂家出口到我国的氯丁橡胶加权平均价每吨分别

为 1938.93 美元 、2056.52美元 、1883.12美元和

1894.76 美元。调查期内 ,进口氯丁橡胶的加权

平均价格先增后降 ,且后期一直维持在较低水平。

进口氯丁橡胶价格下降并维持在较低水平 ,对国

内同类产品的价格产生了明显的抑制作用。据重

庆长寿化工介绍 , 该公司每年生产氯丁橡胶 2

万 t , 2000 ～ 2003年期间 ,由于进口氯丁橡胶的低

价倾销 ,其在国内市场销售价格一度降至每吨1.5

万元 ,公司利润和国内市场份额也出现明显滑坡 ,

企业正常的生产经营陷入困境 。

商务部经调查 ,确认符合立案条件 ,于 2003

年 11月 10日公告立案。

这项政策措施对国内橡胶究竟会产生什么样

的影响 ,今后橡胶市场走势如何 ,是当前业界关注

的焦点。下面围绕这两个方面 ,笔者谈几点看法。

1 反倾销措施的出台 ,对国内橡胶市场会产生一

定的影响 ,但影响有限

一是该项措施实施过程中 ,执行浮动的反倾

销税税率 ,浮动区间从低限 2%到高限 151%,具

有较大灵活性 。另外 ,视进口来源不同 ,反倾销税

率也有所差别 ,针对日本的反倾销税较低 ,针对欧

盟 、美国的反倾销税较高 。例如 ,我们对日本电气

化学工业株式会社只征收 3%的反倾销税 ,对日

本东曹株式会社只征收 2%的反倾销税 ,目前在

中国市场销售氯丁橡胶的日本企业 ,主要就是这

两家企业 。由于反倾销税较低 ,加之日本的氯丁

橡胶质量过硬 、有保障 ,仍有相当大的需求 ,所以

对这两家企业的销售不会造成实质性影响 ,甚至

今后还会对我国企业造成很大威胁 。对欧盟 、美

国企业征收的反倾销税率比较高 ,可以起到一定

的实质性约束作用。

二是氯丁橡胶在橡胶市场中需求量较小 。据

统计测算 ,目前 ,我国橡胶市场(包括天然橡胶 、合

成橡胶)总体资源供给能力约 440万 t ,总需求规

模约 420 万 t 。其中合成橡胶资源供给约 260

万 t ,其中产量约 150 万 t 、进口量约 110 万 t ,需

求规模约 200万 t ,进口量约占消费量的 44%。

氯丁橡胶在各种橡胶品种中属于高端产品 ,

价格较为昂贵 ,国内最常见的合成橡胶 ,如丁苯橡

胶 、顺丁橡胶价格较低 ,约为氯丁橡胶价格的一

半。由于价格较高 ,氯丁橡胶的消费受到很大制

约。国内合成橡胶的年需求量在 170万 t 左右 ,

国内氯丁橡胶需求量仅有 4 万 t 左右 。显然 4

万 t的需求规模在整个橡胶市场中微不足道。而

且 ,在这 4万 t 的需求中 ,国产和进口各占一半 ,
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因此不会对国内天然橡胶和合成橡胶市场产生太

大影响 ,更不会引起轩然大波 。

2 当前橡胶市场走势总体平稳

当前价格行情如下:

2.1 天然橡胶

国内主产区:海南中橡市场干胶综合平均价

每吨 13246元;国标 1#胶成交平均价每吨 12582

元;浓缩乳胶成交平均价每吨 8980元;海南农垦

天然橡胶市场国标 1#胶成交平均价每吨 12340

元。

国内主销区:国标 1#胶销售价格在每吨

12650 ～ 13000元区间徘徊 ,与五一节前相比变化

不大 。

国际市场现货价格总体呈上扬态势 。泰国

RSS3 、印尼 SIR20的 2005年 6月 FOB价分别为

每吨 1322.3美元和 1220美元 ,与上周同期相比 ,

泰胶 、印胶每吨分别上涨 13.7美元及 10美元 。

2.2 合成橡胶

华东市场:国产氯丁橡胶成交价在每吨

23500 ～ 24000元之间;日本电化氯丁橡胶报价在

每吨 2800美元(CFR 中国主港);而东曹氯丁橡

胶报价在每吨 2700 美元(CFR中国主港),有价

无货 。

华北市场:氯丁橡胶现货供应紧张 ,国产氯丁

橡胶成交价在每吨 25000 ～ 26000元之间;进口氯

丁橡胶受到制裁影响 ,只有少量的日本电化和东

曹的货参与现货市场流通 ,报价在每吨 29000 ～

31000元之间 。由于目前氯丁橡胶市场价位与下

游厂家的购买意向价格之间有些许差距 ,短期内

上涨空间不大 ,同时受到反倾销案的影响 ,预计后

市将继续以小幅盘整为主 。

3 后市橡胶市场稳中有升

对后市的判断 ,要关注如下几个因素。

一要关注市场运行的大环境 ,比如总体经济

运行形势 ,对橡胶市场需求影响较大;国家政策措

施的出台 ,可能会对橡胶市场价格行情走势带来

直接影响 。因为橡胶是重要的工业原料 ,资源较

为紧缺 ,容易成为炒作的题材 ,对政策信号反应比

较灵敏。还要关注国际市场的变化 。现在国内外

市场的融合日益密切 ,内外联动效应较为明显。

二要关注期货市场的变化 。天然橡胶已经上

市交易。期货市场具有很好的发现价格功能 ,期

货市场价格的变化 ,往往预示着现货市场未来行

情走势。

三要注意合成橡胶和天然橡胶的联动关系。

在橡胶市场中 ,天然橡胶与合成橡胶之间 ,具有可

相互选择替代性 ,具体表现在如果一方价格较高 ,

市场需求会向另一方转移 ,拉升价格上涨 ,从而推

动整体橡胶市场价格上涨 。反之亦然。

四对天然橡胶市场还要关注资源供给增长的

季节性 、气候地理特性;对合成橡胶要关注其上游

市场尤其是石油市场的变化。

当前 ,国际石油市场仍然维持高价位运行 ,每

桶价格仍不下 50美元 ,对合成橡胶价格仍然是较

强支撑。

从一般规律来看 ,进入 4月份以后 ,国内天然

橡胶主产区陆续开割 ,产量增长将加快 。但今年

全国最大的橡胶主产区海南遭遇 50 年一遇的大

旱 ,正常割胶受到严重影响 ,海南很多农场今年开

割季节的天然橡胶产量只有往年的一半 。减产已

成定局 ,供给不足将对国内胶价构成一定影响。

另外 ,全球最大橡胶生产国泰国的产量也受到影

响。泰国南部是最大产胶区 ,但由于去年泰国南

部政局动荡 ,影响了橡胶的开割时间 ,导致出口减

少 ,这客观上也促成了胶价的上扬 。

总之 ,综合以上多种因素分析 ,预计后市国内

橡胶市场价格将稳中有升 。

力士公司投资轮胎销售业务

美国力士(Hercules)轮胎橡胶公司宣布 ,它

将卖掉其混炼胶厂 ,重新投资于轮胎的销售业务;

它在北美和中国均设有中转库房 ,在 85个国家拥

有销售网络 ,经销各种轮胎。力士公司和加拿大

的毕尔垂特(Bilt rite)工业公司签署了一份意向

书 ,转让它设在俄亥俄州芬德利(Findlay)的混炼

胶加工厂和所属的一切设备。这家工厂按客户要

求专门生产各种混炼胶。 郭　毅　
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