
市场动态

2005年中国橡胶市场行情展望

陈克新

1 需求增幅回落

目前中国宏观调控正处于关键时期 , 预计

2005年还将坚持这一政策取向 ,不会过早结束。

宏观调控的主要方向是巩固前期调控成果 ,防止

反弹;抑制经济过热 ,避免严重通货膨胀。同时 ,

2004年决策部门已经出台的一些调控措施的效

应 ,在 2005年将进一步显现。在这个大的政策背

景之下 ,2005年中国的经济增长速度及主要经济

指标 ,在 2005年均呈现小幅回落态势 。如 GDP

增长率将由 2004 年增长 9%左右回落到 8%左

右;工业产值增长率也回落 1 ～ 3 个百分点;固定

资产投资回落较多 ,大约回落 10个百分点。

由于全球性加息及石油价格的飚生 ,2005年

全球经济增长速度也会减缓。据有关资料 , 2005

年世界经济增长 4%左右 ,比 2004年增速大约回

落 1个百分点。因此 ,2005年中国轮胎等橡胶制

品的出口增长水平也会回调 ,无论如何 ,都难以达

到 2004年轮胎出口增长 25%左右的增幅 。这样

一来 ,中国橡胶消费的出口需求也要削弱。

受其影响 , 2005 年中国橡胶消费亦相应减

缓 。预计 2004年全国橡胶消费量约为 410 万

t ,比上年增长 11%;2005 年消费量在 440 ～

450 万 t之间 ,增长 9%左右 , 增幅比上年大约

回落 2 个百分点 。其中天然橡胶消费水平大

约提高 5 个百分点 ,合成橡胶消费水平大约回

落 7 个百分点 。

橡胶消费构成中 ,之所以天然橡胶消费水平

提高 ,而合成橡胶消费增幅减缓 ,主要原因在于

2004年下半年以来 ,出现了两大类橡胶价格倒挂

的反常情况。预计这种局面在 2005年上半年难

以改变。

表　2004-2005 年橡胶消费预测值

　品种 2004消费量/
万 t

增长/
%

2005消费量/
万 t

增长/
%

橡胶 410 11 440～ 450 9

天然橡胶 170 5 185～ 190 10

合成橡胶 240 15 255～ 260 8

2 需求量仍然保持较大规模

目前及今后一段时期内 ,中国仍处于经济增

长周期 ,橡胶消费需求还处于上升期 。中国的宏

观调控 ,仅是点刹车 ,治理部分行业的局部过热 ,

并未全面紧缩 。因此 ,抑止的只是泡沫 ,橡胶消费

的坚实基础并未动摇 。如不出现意外 ,2005年中

国经济仍将实现 8%左右的增长速度 ,汽车产销

尽管由井喷式增长转向平稳式增长 ,但 2005年汽

车产销量将达到 550 ～ 600万辆 ,增长幅度还会保

持 2位数字。2005年运输仍是“瓶颈” ,公路运输

量居高不下。新一年内世界经济并未衰退 ,对中

国的橡胶制品需求有增无减 。由此可见 , 虽然

2005年消费力度减弱 ,增长幅度有所回落 ,但中

国橡胶消费的绝对量还在增长 ,继续保持较大的

规模 。根据预测 ,2005年中国橡胶消费量将超过

400万 t ,增长 8%以上 。其中天然橡胶消费量超

过 180万 t ,增长 10%左右;合成橡胶消费量超过

250万 t ,增长 6%以上。

3 资源供给可以充分保障

在需求增长的拉动下 , 2005 年中国橡胶的新

增资源保持增长态势 ,可以保障加工制造业的消

费需求。

3.1 国内产量稳步增长

近年以来 ,国内橡胶价格坚挺上扬 ,刺激了生
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产者的积极性。2005 年 ,全国合成橡胶将有 10

万 t以上的产能投产。天然橡胶生产尽管受到自

然资源和生产周期较长的限制 ,产量难以在短时

期内迅速增加 ,但可以保持稳定态势 ,至少不会大

幅下降。受其影响 , 2005年中国合成橡胶的国内

产量 ,将达到或超过 155 万 t ,比上年增长 8%以

上;天然橡胶产量保持上年 60万 t左右的规模水

平 ,略有增长。

3.2 进口有增无减

中国是一个橡胶资源相对贫乏的国家 ,对进

口依赖性较大。2004年 ,中国橡胶进口量将达到

或接近 240万 t ,保持全球最大橡胶进口国地位。

预计 2005年这一局面不会发生大的变化 。2005

年中国利用外资保持较高水平 ,全球重要橡胶制

品企业继续登陆中国大陆 ,中国作为世界橡胶加

工厂的地位进一步增强 ,来料加工 、进料加工及补

偿贸易等优惠税率进口仍是重要的贸易方式 ,由

此带动橡胶原料的大量进口。受其影响 ,2005年

中国各类橡胶的进口总量有增无减 ,不会少于上

年规模。

3.3 库存有较多增加

2004年 ,受多种因素影响 ,全国一些橡胶品

种的社会库存出现增多。如上海期货交易所的天

然橡胶库存从几万吨增加到 20多万 t ,进入 4季

度后 ,虽然库存量出现减少 ,但仍有十几万 t ,大

大高于上年水平 。这些新增加的库存 ,可以转为

新一年的资源供给。

4 高成本支撑高价位运行

虽然新的一年国内橡胶市场供求关系较为宽

松 ,拉动价格进一步上涨的空间不是很大 ,但直接

和间接成本的提高 ,使得其价格亦难以深幅跌落。

此外 ,两大类橡胶倒挂价差的进一步扩大 ,亦开辟

了天然橡胶价格的上涨空间 ,至少是增加了 2005

年市场行情变数 。

4.1 国内外原材料货紧价扬

2005 年中国轮胎等工业产品产量将进一步

增加 ,人均消费水平又有新的提高;同时印度等人

口大国的消费量也在增加;美国 、日本 、欧盟发达

国家经济复苏加快 ,对工业品的需求增多 。受其

影响 ,全球企业争夺原材料如矿石 、橡胶 、石油的

竞争将更为激烈 ,从长期来看 ,上述资源将呈现货

紧价杨局面。如 2004年下半年 ,原油期货价格突

破了每桶 50美元的价位 ,直逼 60美元关口 ,即使

今后价格回落 ,也将在 40美元以上 。原油价格居

高不下 ,直接抬高了合成橡胶的生产成本 。这就

是为什么今年下半年合成橡胶价格强劲上涨 ,并

出现了两大类橡胶价格倒挂的重要原因 。合成橡

胶生产成本增加 ,价格不断攀升 ,也从另一方面强

有力地支撑了天然橡胶价格 ,成为其价格止跌反

弹的基础 。

4.2 能源 、物流价格坚挺

虽然天然橡胶不直接使用原油作为生产原

料 ,但天然橡胶在生产过程中 ,也要消耗一定的电

力以及其他能源。煤炭 、燃油 、天然气等价格的上

涨 ,必然刺激电力价格上涨 ,物流运输费用的增

加 ,使得天然橡胶生产流通成本的增加较为明显 ,

从而对整体橡胶价格起到极大的支撑作用。金融

机构调整存贷款利率后 ,利息等费用的增加 ,也提

高了生产和流通成本 。

4.3 两大类橡胶价格倒挂

如上所述 ,主要受到石油价格强劲上涨影响 ,

2004年全球合成橡胶价格大幅度上涨 ,甚至超过

了天然橡胶价位 ,出现了价格倒挂的反常情况。

但这种反常情况不会长久地存在下去 ,这就意味

着在今后的行情发展过程中 ,或者是合成橡胶价

格深幅跌落 ,回调到天然橡胶价位之下;或者是天

然橡胶价格大幅度补涨 ,上升到合成橡胶价位之

上。总之 ,两大类橡胶的比价迟早要回归正常。

新一年内两大类橡胶价格比价的回归之路会

如何走呢 ?根据我们目前掌握的情况 ,在剔除重

大的不可预测的意外情况 ,如美元和人民币的大

幅度升值 ,进口关税的大幅下调 ,停止对进口合成

橡胶的反倾销 ,全球性金融危机的出现等 ,两大类

橡胶的比价向正常价位回归 ,很可能以天然橡胶

补涨为主调。

2005年橡胶价格高位运行 ,其中很重要的因

素是石油价格的居高不下 。2004 年世界石油价

格为何强劲上涨。有观点认为是投机因素以及中

东局势不稳。如所谓“大象踏进澡盆” ,投机资金

太多 。这是不全面的 。当然不否认有巨额投机资

金的推波助澜 ,也有产油国政治动荡因素的影响。

但是 ,有市场就有投机 ,政治动荡也是年年都有 ,

这些都难以回答为何近些年来油价持续上涨 ,而
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且上涨幅度惊人 。我认为最根本的则是全球范围

内供求关系发生了重大变化。

从需求来看 ,全球经济增长较快 ,特别是中

国 、印度等新兴经济国家石油需求增长较快 。以

前我国还是一个石油出口国 ,改革开放以后 ,随着

经济的持续快速发展 ,很快就成为一个净进口国 ,

并且进口增长很快。如 2003 年我国净进口石油

8000多万 t ,而 2004年前 10 个月就进口了 9959

万 t ,比去年同期增长 34.3%;同期出口石油才

461万 t ,石油净进口量 9498 万 t ,同比增长 3成

以上 。预计全年石油净进口量达到或者接近 1.2

亿 t ,比上年有很大幅度的增长。

从供应方面来看 ,有 3个因素值得注意:一是

跨国公司不愿意冒很大风险在中东地区投资采

油;二是产油国希望石油高价位;三是美国的石油

消费没有大幅度增加 ,干预高油价的积极性不高。

而为高油价买单的中国 、印度等国在国际上的政

治影响力和经济影响力都很微弱 。因此 ,2005年

国际市场石油在继续保持较高价位的同时 ,大幅

度回落 ,但回落到每桶 40美元以下价位的可能性

不大 ,石油高价位可能是今后的市场常态 。石油

的高价位自然导致合成橡胶的高成本。在这种情

况下 ,合成橡胶高价格 ,也就难以大幅度跌落 ,而

剩下的回归之途 ,就更多地以对天然橡胶价格补

涨为主了 。

由此可见 ,尽管新一年国内橡胶市场供求关

系较为宽松 ,拉动价格进一步上涨的空间不是很

大 ,但直接和间接成本的提高 ,使其价格亦难以深

幅跌落。并且 ,两大类橡胶价格倒挂 ,又提供了天

然橡胶价格的上涨空间 。受其影响 , 2005 年中国

橡胶行情将保持较高的价位水平。

5 橡胶的低价时代已经结束

值得注意的是 ,橡胶等原材料市场价格的相

对高位运行态势 ,不仅在 2005年保持 ,而且在今

后一段时期内都会存在。

橡胶等原材料价格何以居高不下? 重要原因

还是如上所述 ,世界范围内供求关系已经发生了

重大变化 。在全球工业化的起步时期 ,工业化主

要发生在英国 、德国 、法国 、美国 、日本等少数国

家 ,人口不超过 10个亿。世界范围内的原材料能

够以较低的价格满足其需求。进入本世纪后 ,随

着中国 、印度等人口较多的国家开始逐步工业化 ,

汽车工业的更大发展和公路运输里程的急剧增

加 ,对于石油 、橡胶等原材料的需求急剧增加 ,明

显超出了主要建立在自然资源基础上的供应能

力 ,由此决定了原油 、橡胶等初级产品持续性货紧

价扬 。随着全球经济增长对原材料消费量的不断

增加 ,世界初级产品的供应还会进一步紧张 。

我国是一个自然资源相对贫乏的国家 ,无论

是天然橡胶 、合成橡胶 ,还是原油等 ,对进口的依

赖程度都很高 ,国内产品需求的三分之一 ,甚至一

半以上要依赖进口。近年来中国从国际市场大量

进口天然橡胶 、合成橡胶 、石油等 ,其中许多产品

的进口量已经占到世界首位 ,或者是占据了重要

地位 。如 2003年中国新增原油进口已占世界新

增产量的 35.5%,2004年一季度又上升到 55%。

而且这和工业加工品不同 ,受自然资源约束较大 ,

不是简单通过扩大生产能力就能够解决的。

由此可见 ,以 2004年国际市场原油价格突破

每桶 50 美元为标志 ,从今后较长的一个时期来

看 ,橡胶等原材料的低价时代已经结束 。无论是

中国国内 ,还是在国际市场 ,我们面临的都将是一

个初级产品货紧价扬的局面 ,今后获取原材料会

越来越困难 ,资源短缺将成为目前及今后困扰中

国经济增长的最大“瓶颈” 。对此 ,我们要有长期

的思想准备和对应措施。如果我们还看不到市场

形势的变化 ,寄希望于 2005年橡胶等原材料价格

出现很大幅度的跌落 ,则是不明智的。

作为轮胎等橡胶制品企业 ,其对应之策 ,除了

提高技术 、降低消耗外 ,一个重要方面就是要顺应

市场 ,适当地参与期货经营 ,很好地利用这个套期

保值的工具 ,为我所用 ,而不是因为风险 ,而拒之

于千里之外。

越南天然橡胶出口创 15年来新高

受世界橡胶价格上扬的拉动 , 2004年越南天

然橡胶出口额估计达 3亿美元 ,创 15 年来新高。

中国对橡胶需求大幅增长 , 2004 年 1 ～ 11月从越

南进口 26.64 万 t 天然橡胶 ,同比增加 60.8%。

2004年 1 ～ 11月越南总计出口43.96万 t天然橡

胶 ,同比增加 13.2%。 郭　沂　
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