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如何看待近期天然橡胶价格下跌

陈克新
(中国物流信息中心 北京 1 04 0 03 )

进人 2季度后
,

国内天然橡胶价格持续上涨

的势头受到抑制
,

出现了较大幅度的下滑
。

5 月

中旬
,

上海期货交易所远月合月价位 已经跌至每

吨 1 3 0 0 0 元以下水平
,

比春节过后每 吨 1 7 0 0 0 元

左右的价格 下跌 了 4 0 0 0 元
,

跌 幅为 24 %
。

与此

同时
,

海南
、

云南天然橡胶产区价格和全国主要销

区价格也相继跳水
。

1 近期天然橡胶价格为何出现较大幅度的下跌

1
.

1 国内市场供大于求

连续两年多的价格上涨
,

刺激 了国内橡胶种

植者的生产积极性和境外大量进 口
。

据初步统计

测算
,

2 0 0 3 年全国橡胶新增资源量达 39 7 万 t
,

比

上年增长 20 % 以上
。

其中天然橡胶新增 资源量

超过 了 18 0 万 t( 含 国储 局抛 售 )
,

比上 年 增长

20 %左右
,

新增加了近 40 万 t 的货源
。

同期全 国

橡胶的消费量不足 3 80 万 t
,

比上年增幅在 15 %

以下
。

如橡胶制品中生产形势较好的轮胎产量全

年增长 16 %
,

明显低 于橡胶 新增资 源的增 长水

平
。

今年以来
,

国内橡胶消费需求依然旺盛
。

1一

4 月
,

全国轮胎产量 8 1 9 1 万条
,

比去年同期增 长

18 %
,

尽管如此
,

橡胶 资源量似乎更多
,

市场供大

于求格局依旧
。

今年前 4 个月
,

全国橡胶新增资

源量约为 13 5 万 t
,

比去年 同期 增长 10 % 左右
。

其中
,

天然橡胶新增资源量接近 49 万 t
,

比去年略

有减少
。

如果加上 2 0 0 3 年 20 多万 t 的天然橡胶

过量库存
,

无论是期货市场还是现货市场
,

都感受

到 了沉重的供应压力
。

1
.

2 后市行情压力沉重

今后一段时期内
,

从最基本的供求关系来看
,

天然橡胶价格行情 的压力较为沉重
。

首先是 国内

产胶旺季即将到来
。

每年 5 月份后
,

国内天然橡

胶就将进人 生产旺季
。

此时大量新胶不断上市
。

在正常情况下
,

橡胶价格应 当季节性走低
。

今年

橡胶价位较高
,

气候也还不错
,

预计天然橡胶产量

会继续稳步增长
。

其次是不 断增多的巨 量库存
。

即使在 l 季度 的割胶淡 季
,

交割仓库 中的库存量

还在增多
。

进人生产旺季后
,

如果期货价位还是

较多地高出现货价格
,

那么
,

套期保值的力量便会

将大量现货资源驱入期货仓库
,

库存量就会更多
。

巨量的库存
,

而且是制成仓单的库存
,

当然会对价

格产生压力
。

最后是到期库存胶 冲击市场
。

按照

有关规定
,

预计到下半年
,

交割仓库中会有很大数

量的到期胶必须
“
出笼

” 。

届时数万吨甚至近 10

万 t 的天然橡胶集 中涌人现货市场
,

与产胶旺季

重迭
,

其价格冲击力不可小视
。

1
.

3 投机因素泡沫破灭

今年以来
,

国家宏观调控政策发生 了变化
,

由

治理通货紧缩转向了防范通货膨胀
,

采取了紧缩

银根等措施
,

促进了橡胶市场一定程度的降温
,

特

别是使投机因素感到了政策压力
。

近年来 的情况表 明
,

在市场升温过程 中
, “

买

涨不买落
”
的市场心理

,

使得许多经 营者囤积货

源
,

待价而沽
。

一些贸易大户甚至联手操纵
,

短期

内垄 断市场
,

人为地放大 了市场供应 紧张状 况
。

但是
,

投机因素不可能无限制地将价位向上推移
。

一旦达到临界
,

在其他因素的作用下
,

如国家宏观

控制政策的变化
,

过度膨胀的中间需求泡沫破灭
,

涨价预期变为降价预期
,

投机者 由吃进 囤积货源

转向抛售
,

亦会使得市场价格遭遇报复性下跌
。

2 如何看待近期橡胶价格下跌

近期橡胶行情 出现 回落
,

首先是对前段 时期
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价格上涨过猛
、

涨幅过大的一种修正
;是国家医治

需求泡沫
,

防范通货膨胀
、

经济过热的宏观调控的

效果显现
,

有利于国内橡胶产品结构调整
,

并能够

减缓境外资源的冲击
,

因而是一种合理 的价位 回

归
,

是保持国民经济持续健康增长 的需要
。

今后一段时期内
,

随着国家调控措施 逐步到

位和发生效应
,

中国因素对国际市场价格的影响
,

并 由于
“
买涨不买落

”

市场心理
,

一定时期 内国内

橡胶价格还会惯性下跌
。

但是
,

我们也要看到
:

受

中国旺盛需求和世 界经济加快复苏的影 响
,

以及

其他因素的制约
,

天然橡胶价格 的滑落存 在重重

阻力
,

不会 出现前些年持续多年低价位的
“

价格寒

冬
” 。

波动次数增多
、

幅度加大
,

仍是今年内的价

格行情主调
。

2 0 0 4 年内
,

中国经济增 长将保 持较高水平
,

增长速度在 7% 以 上
。

受其影响
,

橡胶消费依然

旺盛
,

不会因为国家有关部 门的宏观调控而急剧

萎缩
。

而且从中长期来看
,

增长潜力很大
。

另一

方面
,

全球经济增长速度加快
。

其 中橡胶消费大

国的 日本进人转轨复苏
,

美国经济增长速度保持

较高水平
,

全球橡胶 消费会继续增加
。

在旺盛需

求的拉动下
,

预计今年我国天然橡胶进 口 量将保

持在 100 万 t 水平 以上
,

这对于维持且 阻止 价格

再次滑向低谷有重大影 响
,

使得价格改革 回调难

以回到次轮上涨周期 的低点
,

呈现 出底部抬高的

趋势
。

需要指出的是
,

目前期货仓库中的 5 号标胶
,

并非完全没有需求
,

只是较高价位的橡胶需求不

多
,

橡胶制品企业不认可而已
。

随着价位 的逐步

下移
,

特别是期货对现货
、

期货对国内进 口成本贴

水的情况下
,

20 多万 t 的期货库存胶将会快速流

出
,

并在生产领域 中真正消化
。

此时
,

天然橡胶的

市场供应压力便会大大减轻
。

此外
,

目前全球性原油供应紧张
,

价格坚挺局

面短期内难以 改变
。

全球经济的较快增长
,

使得

一些资源性商品
,

如原油和相应的运输能力等
,

供

应较为紧张
。

目前国际石油价格已经上涨到每桶

4 0 美元
,

特别是 由于多方 面因素的影响
,

其供应

能力不能迅速增强
,

因而价格坚挺的局面在短时

期内也难以改变
,

由此造成 了合成橡胶企业 的高

生产成本和较高的销售价格
,

从而也牵制 了天然

橡胶价格的灾难性下滑
。

中国化工学会橡胶专业委员会举办第十五期

《橡胶工艺专业进修班 》招生通知

坚持举办《橡胶工艺专业进修班 》
,

提高行业技术人员

的业务水平
,

是专业委员会为行业服务的一项重要任务
,

受到行业的普遍欢 迎
。

现将第十五期进修班有关事项 通

知如下
:

一
、

招生范围及对象

1
.

从事橡胶行业工作的非橡胶专业大
、

中专毕业 的技

术骨干及管理人员
。

2
.

高中以上文化程度
,

具有一 定实践经验
,

但缺少 系

统专业理论学习的科技人员
。

3
.

从事或即将担任企业领导工作的科技及管理人员
。

二
、

师资及课程
:

见附件一
。

三
、

学 习时间
:

自 2 0 0 4 年 7 月 1 1 日至 8 月 2 0 日
,
7 月

n 日报到
。

四
、

学习地点
:

北京橡胶工业研究设计院
。

五
、

食宿安排
:

食宿由北京橡胶工业研究设计院招 待

所安排
,

食宿费自理
。

六
、

学费
:

每名学员收学费 1 4 8 0 元 (包括资料费 )
。

七
、

报名手续
:

各单位选送参加学 习的学员
,

按要求填

写报名表及 1 寸免冠照片两张
,

用挂号信寄至中国化工学

会橡胶专业委员会秘书处
。

同时
,

通过邮局 汇报名费 10 0

元 /人 (即学费预付款 )
,

以便保 留学习名额
。

报名截止 日

期 2 0 0 4 年 6 月 3 0 日
。

汇款单及挂号信请按如下要求填写清楚
:

详细地址
:

北 京阜石 路甲 19 号 ( 1 0 0 0 39) 北京橡胶

工业研究设计院内 橡胶专业委员会秘书处

联系人
:

贺海留
,

曹振纲
,

刘欣然

电话
: 0 1 0

一
5 1 3 3 8 0 1 4

、

5 1 3 3 8 3 3 7 或 1 3 3 0 1 2 6 9 1 6 7

传真
: 0 1 0

一
6 8 18 7 1 28

中国化 工学会橡胶专业委员会

2 0 0 4 年 3 月


