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价格剧烈波动 走势仍不乐观

—
上半年全 国橡胶市场形势分析

陈克新
(中国物流信息中心 北京 0 0 0 4 13 )

今年上半年
,

全国橡胶市场供需两旺
,

国内合

成橡胶生产和天然橡胶的进 口强劲增长
; 虽然受

到非典型肺炎负面影响
,

2 季度橡胶消费显露疲

态
,

但 上半年仍然较为旺盛
; 市场关 系的供大于

求
,

使得前期暴涨的销售价格急剧下跌
,

呈现剧烈

波动态势
。

预计今后一段时间内
,

或者说在割胶

旺季期间
,

尽管消费需求继续旺盛
,

但受到更多利

空因素的影响
,

仅从供求基本面而言 (排除资金因

素的影响 )
,

橡胶价格还有可能走低
。

1 新增资源强劲增长

今年上半年
,

主要受到高位价格 的刺激和旺

盛需求的拉动
,

全 国橡胶 新增 资源大幅度增 长
。

据初步统计测算
,

今 年 1一 6 月累计
,

全国各类橡

胶 新增资 源量 约 为 2 0 4 万 t ,

比去年 同期增 长

3 1
.

6%
,

新增资源量近 50 万 t
。

其中 6 月份新增

资源 38
.

3 万 t
,

环 比增长 13
.

8%
,

同比增长 33 %
。

比去年同期增长 4 8%
,

大大高于上年增长水平
。

其 中 6 月份合成橡胶产量 18
.

9 万 t
,

比上月增长

51
.

4%
,

比去年同期增长 1
.

3 倍
。

1
.

2 境外进 口情况

今年上半年
,

大量进 口 成为资源供给的重要

动力
。

据海关统计
,

l ~ 6 月份 累计
,

全 国进 口各

类橡胶 1 06
.

7 万 t
,

比去年同期增长 2 7
.

6%
。

其

中 6 月份进 口 12
.

9 万 t
,

同比下降 n %
,

环比下

降 巧 %
。

下降的主要原因是进入 2 季度 以后
,

国

内橡胶市场 出现供大于求局面
,

社会库存持续增

多
,

价格水平急剧 回落
,

贸易商减少在国际市场的

采购量
。

橡胶进 口构成中
,

上半年全国进 口 天然橡胶

5 9 万 t
,

比去年同期 增长 54
.

9%
,

进 口 量增加 了

21 万 t
。

其中 6 月份进 口 6 万 t
,

同 比大体持平
,

环比又减少了 2 万 t
。

同期累计进 口合成橡胶 47
.

7 万 t
,

比去年 同

期增长 4线 ;
其中 6 月份进 口 6

.

9 万 t
,

下降 19 %
。

1
.

1 国内生产情况

主产区开割以来
,

气候一直较好
,

销售价位明

显高于上年同期水平
,

海南
、

云南胶农割胶积极性

很高
,

又由于预期胶价跌落
,

农场也不惜售
。

到 6

月末止
,

天然橡胶累计产量 1 6
.

5 万 t
,

与上年同期

大体相当
。

其中 6 月份产量 6
.

5 万 t
,

有所增加
。

今年上半年
,

合成橡胶产量 十分强劲
。

据统

计
,

1一 6 月份累计
,

全 国合成橡胶产量 80
.

8 万 t
,

2 消费需求较为旺盛

今年上半年
,

国家继续实行积极的财政政策
,

努力扩大 内需
,

同时采取措施加强出口
,

使得全国

经济增长和工业生产保持较高的水平
。

但进人 2

季度后
,

因为受到非典型肺炎的负面影响
,

经济和

工业增长速度都出现 回落
,

特别是交通运输业遭

受沉重打击
,

5 月份的全 社会货物运输量和 客运
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量都出现了很大幅度的下降
,

汽车产量也 出现了

多年来的首次负增长
;
同期 轮胎 出口 增长水平也

有较多 回落
; 另外

,

原材料价格 的偏高价位
,

也在

一定程度上抑 制了橡胶制品的产量
。

据统计
,

上

半年全国轮胎产量 (含各种外胎 ) 8 4 3 6 万条
,

比去

年同期增长 1 1
,

3 % ;
其 中 6 月份 生产轮胎 1 5 8 。

万条
,

环 比增长 8
.

2%
,

同 比增长 17
.

4 %
,

其他橡

胶制品升降并存
。

据此测算
,

上半年全 国消费橡胶 1 86 万 t
,

比

去年同期大约增长 12 %
,

消费需求保持了较为旺

盛局面
。

其 中 6 月份消费橡胶 35 万 t 左右
,

无论

是环 比还是 同比
,

都有较大幅度的增长
。

从上述供需两个方面进行分析
,

可以看出
,

今

年上半年
,

尤其是进人 2 季度后
,

国内橡胶供给量

大于消费量
,

社会库存明显增多
,

目前期货仓库中

的 14 万 t 天然橡胶便表明了这一点
。

现货季节供给步入高峰

期货万点大关指 日可破

王伟波
(新域期货信息研究室 青岛 2 6 6 0 7 1)

6 月 1 6 日上海期货交易所 R U 3 06 合约 以每

吨 1 4 5 40 元绝对的高价位步人最后交割
,

而同一

天 R U 3 o 7
、

R U 3 o s 分别收报于每吨 1 0 2 0 5
、

1 0 0 5 5

元
。

6
、

7 合 约之间贴水价差竟然 高达每 吨 4 3 3 5

元之巨
,

近远期合约之 间如此巨大的贴水价差
,

使

整个市场开始普遍认为
:

远期合约在滑落至 目前

万点大关位置附近
,

开始初步凸现做多的价值
,

同

时整个市场的非 主力资金也开始陆续退场多单
。

趋势没有改变
,

行情何时见底 ? 下面
,

笔者针对 目

前市场所关注的后市行情 的发展趋势
,

结合 目前

海南橡胶 主产区的现货市场情况
,

做一最新报道
,

希望参与上海期货交易所橡胶期货的广大投资者

以及机构
,

通过对现货市场信息的了解
,

能够对 目

前期货行情做出准确的判断
。

1 消费买盘未显身影 现货胶价稳定 回落

我们 以前 已经强调过
,

主宰 5一 6 月份海南产

区现货采购的主要是来 自期货市场上用于交割实

盘的期货买盘
。

整个 5 月份
,

一个不争的事实就

是
,

所有农场生产的可用于期货交割的标准五号

胶在生产之后
,

基本上都在海南农垦 电子商务中

心成功售出
,

5 月下旬琼 中地区的三 家中大 型农

场阳江
、

乌石与加钗的标准五号胶都没有库存
,

所

有生产出来的标准五号胶基本上都在第一时间被

期货买家买走
,

而 6 月下旬从海南农垦 电子商务

中心的定点仓库里看到由于期货买盘的退场
,

农

场的现货开始呈 现囤积
。

从农场 了解的信息显

示
,

6 月
、

7 月份是年度产胶的相对高峰月
。

进人 6 月份之后
,

每天的干胶产量都在 5 月

份的基础上再上一个 台阶
。

6 月 中旬之后
,

随着

期货买盘的陆续退 出
,

现货买盘将是主宰 6
、

7 月

份产区现货价格的主要因素
。

但直到 目前为止
,

这部分买盘始终未 出现在海南
。

零 星的采购
,

主

要是通过现货商来进行点胶拿货
,

大型用胶企业

的身影依然未 出现
,

就 日产量 已经升至 1 2 O0t 的

标准五号胶来看
,

每天几百吨的量
,

已经很难形成

对现货价格 的支撑
,

从 16 号开始
,

海南农垦 电子

商务中心的标准五号胶价位已经逐渐下滑
,

从每

吨 1 2 0 0 0 元开始
,

平均每天以每 吨 1 00 元的速度

滑落
,

截止 6 月 20 日
,

标准五号胶 已经跌至每吨

1 1 3 0 0 元
。

按照 目前 的下跌速度
,

如果在 6 月下

旬来 自销区的消费买盘
,

不能立即出现在产区
,

海


