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价格剧烈波动 走势仍不乐观

—
2 0 0 3 年上半年天然橡胶市场形势及 下半年展望

陈克新
( 中国物流信息 中心 北京 1。 。。4 3 )

今年上半年
,

全国天然橡胶步人生产旺季
,

进

口量保持较高水平
,

同期橡胶消费显露疲态
,

市场

关系呈现供大于求态势
,

使得前期暴涨的市场价

格急剧下跌
。

1 今年上半年国内天然橡胶呈现供大于求态势

1
.

1 新增资源增加较多
,

特别是进口势头强劲

据统计测算
,

今年 1一 5 月
,

国内天然橡胶新

增资源量约为 63 万 t
,

比去年同期增长 4 6 %
。

这

与去年同期新增资源 的下降局面有很大的不同
。

上半年的新增资源构 成中
,

增 长动力主要来

自境外进 口
。

1一 5 月累计
,

全国进 口天然橡胶 53

万 t
,

比去年同期增长 62
.

8 %
,

进 口量 增加 了 20

万 t
。

其中一季度进 口量达到 34 万 t
,

增长 75
.

3%
。

进人二季度以后
,

国内橡胶市场出现供大于求局

面
,

社会库存持续增多
,

价格水平急剧 回落
,

贸易

商减少在 国际市场的采购量
,

使得我 国橡胶进 口

环比持续减少
,

但仍比去年同期增长 3 成左右
。

今年虽然气候较冷
,

割胶推迟
,

但由于销售价

位不错
,

并预期胶价跌落
,

海南
、

云南胶农割胶积

极性很高
,

而且绝不惜 售
。

全国天然橡胶产量约

为 10 万 t
,

比去年同期大体相当
。

1
.

2 消费需求较为旺盛
,

但力度有所削弱

笔者在 2 0 0 2 年 8 月
、

10 月
,

分别 在上海
、

博

鳌天然橡胶市场分析会上认为我国天然橡胶消费

进入了旺盛增长时期
,

这一观点仍然未变
。

今年

前 5 个月
,

中国天然橡胶消费不足 60 万 t
,

比去年

同期增长 n % (上年同期数有所下调 )
,

其 中二季

度消费力度减弱
。

主要原因是 4
、

5 月份受到非典

型肺炎影响
,

交通运输业 遭受沉重打击
。

今年 1

一 5 月份累计
,

全社会货物运输量 比去年 同期下

降 。
.

12 %
,

其 中 5 月份下 降 15
.

2 % ; 客运量 累计

下降 6
.

6 %
,

其中 5 月份下降 4 1
.

5%
。

受其影响
,

汽车和轮胎产量都出现 了多 年来 的首次负增长
。

另外
,

前期天然橡胶价格过高
,

橡胶制 品企业尽可

能多地使用合成橡胶
,

天然橡胶使用比例下降
,

也

抑制了天然橡胶的消费
。

从上述供需两个方面进行分析可以 看出
,

今

年上半年国内天然橡胶新增资源量大于消费量
,

社会库存明显增多
,

而且二季度更为严重
。

目前

期货仓库中的 14 万 t 胶便表明了这一点
。

1
.

3 市场价格先升后降
,

出现剧烈波动

今年春节前后
,

国内天然橡胶价格再次出现

大幅度上涨
,

期货市场上最高价格每吨超过了 1
.

6

万元
,

逼仓所引发的价格泡沫凸现
,

并拉高了国际

市场价格
,

使之面临着国家政策调整
,

高价位大量

抛货和消费力度减弱三大风险
。

春节前后
,

当每

吨价格越过 1
.

1 万元和 1
.

3 万 元还持续上涨时
,

就 已经显示
“

逼仓性溢价
”
十分严重

。

因为当时供

求关系所要求的合理价位也就是 1
.

1一 1
.

2 万元

之间
。

所 以我在 3
、

4 月份 的分析报告 中明确提

出
,

后市价格不可避免地出现暴跌
,

搞得不好
,

将

会跌破万元关 口
。

在价格持续暴涨时
,

笔者给国

务院等部门连续写 了 3 个报告
,

提了 3 条建议
。
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中国橡胶工业协会在给计委的报告中
,

使用了这

3 条建议
,

有 关部 门为此还 召开了相关会议
。

进

人 4 月份后
,

在不断增大的各种压力之下
,

天然橡

胶市场价格出现 了意料之 中的的巨 幅下跌
,

从每

吨 1
.

6 万元一 直跌到 1
.

1 万元
。

到 6 月末
,

期货

价格终于跌破了万元关 口
。

2 天丁提橡胶市场后市展望

总体来看
,

今后一段时间内
,

或者说在割胶旺

季期间
,

尽管消费需求继续旺盛
,

但受到更多利空

因素的影响
,

国内天然橡胶价格还处于下降通道

之 中
。

2
.

1 消费需求继续旺盛

今年上半年经济增 长超过 8%
,

全年增 长水

平
”

坐七望八
” 。

尽管受到
. `

非典
”

负面影响
,

但 由

于积极 的财政政 策效应越来越显著
,

使用外资不

断增多
,

快速增 长的经济格局依 旧
。

在这个大的

环境之下
.

天然橡胶全年消费量超过 1 6 5 万 t ,

保

持稳定增长态势
。

当然
,

下半年 的消费环境 中也

有不利因素
,

如橡胶制品出 口不会太理想
,

如欧盟

取消中国橡胶制 品的优惠关税
,

汽车生产难以实

现去年的高速度
。

2
.

2 资源供给压力较为沉重

从下半年的情况来看
,

资源供应是较为充裕的
。

一是期货仓库 中有 14 万 t 的库存
。

如果 出

笼抛售
,

无论是对期货市场价格
,

还是现货市场价

格
,

都会形成沉重 压力 ( 这 也从另一 个侧面反映

出
,

上半年的资源并 不像价格暴涨时表现 的那样

紧张
,

毕 竟在满 足消费需求 后
,

还挤出 了 14 万 t

的库存 )
。

二是进入割胶旺季
。

今年天气偏冷
,

产区 割

胶推迟
,

增产潜力主要会在下半年体现
。

估计全

年产量 58 万 t 左右
,

比上年增加
。

下半年要有 4 8

万 t 产量
,

主要集 中在 7
、

8
、

9
、

10 月份的 4 个 月

里
。

在这几个月期间
,

产地价格应当季节性走低
。

三是进 口量高于上年 同期水平
。

虽然进人 2

季度以后
,

我国天然橡胶进 口环 比持续减少
,

但仍

比去年同期增长 3 成左右
,

预计下半年即使增长幅

度继续 回落
,

但仍比去年同期增加
,

从而加大季节
J

吐的供给压力
。

而且
,

如果中国下半年进 口 减少
,

在国际市场上的采购力度减弱
,

那么
,

又会引发国

际市场价格的下跌
,

反过来加重国内价格的压力
。

2
.

3 2 0 0 4 年进 口关税率具有不确定性

进人下半年后
,

随着年底的逐步到来
,

明年的

关税等 进 口 政 策 又 被 提 上 了议 事 日程
。

估 计

2。。 4 年进 口配额会有增加
,

但关税政策如何 ? 目

前还是个不确定因素
,

万一关税下调
,

自然会触发

库存胶的贬值
。

2
.

4 国际市场价格走低

东南亚产胶 国在下半年同样进入割胶旺季
,

供应压力在增大
。

需求方面
,

除了中国之外
,

全球

三大经济体
:

美
、

日
、

欧盟仍处于艰难复苏过程 中
,

天然橡胶需求较为疲软
。

当前世界经济最主要 的

问题是防止 出现通货紧缩
。

否则
,

也就不会有美

联储的再次降息
。

在这种情况下
,

东南亚等 国胶

价也会季节性走低
。

除非跌破每吨 8 50 美 元
,

三

国联盟才会进行干预
。

目前国际市场上天然橡胶

价位远远高于 85 。 美元
,

因而还有很 大的下降空

间
。

综上所述
,

下半年总的市场态势不太乐观
,

如

果排除资金因素
,

仅从供求关系考虑
,

一段时期 内

市场价格还会走低
。

当然
,

价格 的走低有可能会

在波动中实现
,

难以一墩而就
。

需要指出的是
,

如

果某些资金在此价位大举做多
,

价格也会逆市上

扬
,

甚至还很强劲
,

但
“

泡沫
”

也会就此溢 出
,

最后

难免一跌
。

所以说
,

现在价位决不是做多的最好

时机
。

这个时机迟早会到来
,

但不是现在
,

它需要

一些基本条件的确认
。

《国内外橡胶制品配方手册 》优惠销售
为满足广大技术 人员的需 要

,

我站特举办 《 国内外橡

胶制品配方手册 》优惠 销售 活动
.

每套原价 30 。 元
.

现优惠

价 2 0 0 元 ( 含邮费 )
。

欢迎 广大业内人士踊跃订购 !

银行汇款请汇 至北京橡胶工 业研究设计院科研部
.

开

户行
:

北 京 工 行翠 微 路 支 行 永 定 路 分 理 处
.

帐 号
:

0 2 0 0 0 0 4 9 0 9 0 0 3 3 0 0 9
一
5 3 ( 配方手册 )

。

邮局汇款请汇至全 国橡胶工 业信息总 站
,

详细地址
:

北京市海淀 区阜石路甲 9J 号 北京橡胶工业研究设计院

内
,

邮编
:

1 0 0 0 3 9
。

联系人
:

杨 静 电话
:

(0 10) 5 133 8 1 5 0

传真
:
( 0 1 0 ) 6 8 1 6 4 3 7 1

全国橡胶工业信息总站


